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ATA DA REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS N° 009/2021 DE 08 DE
JULHO DE 2021

Aos 08 (oito) dias do més de julho de 2021, as 16h00min, nesta cidade de Janauba,
Minas Gerais, reuniu-se na sede do Previjan, o Comité de Investimentos deste Instituto,
presentes o Sr. Aurédson Romeu Araujo da Silva, a Sra. Maria Solange Barbosa e o Sr.
Edvaldo José da Silva. A reuniso comegou com o Sr. Auredson apresentando o
comentario econdmico interno e externo referente ao més de junho e sugestdes de
investimentos para o més de julho disponibilizado pela assessoria Financeira do Instituto:

O més de junho ficou marcado pela sinalizagéo de um aumento maior da taxa Selic. Com
isso, os juros da parte curta da curva subiram enquanto os da parte longa recuaram. A
bolsa brasileira fechou o més estavel. A perspectiva de maior crescimento e maior
inflagéo diminuiu o temor com relagdo ao risco fiscal. Com a continuidade do ciclo de alta
da taxa SELIC, a expectativa & de que a moeda brasileira volte a apreciar, ajudada
também por conta da subida de precos das commodities e os primeiros sinais de
recuperacao econdmica mais acelerada. O Banco Central Norte-Americano sinalizou
preocupagao com a inflagdo no curto prazo, mas nao houve nenhuma medida de aperto
monetario. O PIB tem estimativa de crescimento superior a 5% para 2021, com apostas
num cenario de superagdo da Covid-19. A composigéo da divida publica, incluindo os
seus prazos de vencimento, a moeda que € emitida e os indexadores utilizados
constituem fatores que contribuem para explicar a remuneragao oferecida pelos titulos
publicos federais. O quadro a seguir captura o cenario de juros e indica que as taxas reais
(descontada a inflagéo) estédo acima de 4% ao ano nos titulos NTN-B (fundos IMA-B) nos
vencimentos mais longos (vide terceira coluna da esquerda para a direita): Prazo de
Vencimento Tipo de Fundo de Investimento Taxa de juro REAL ao ano Inflagdo projetada
IPCA Rentabilidade Total NOMINAL ao ano 15/05/2023 IMA-B 2,41% 6,10% 8,66%
15/08/2024 IMA-B 5 3,24% 6,10% 9,54% 15/08/2030 IMA-B 5+ 4,00% 6,10% 10,34%
15/05/2055 IMA-B 5+ 4,39% 6,10% 10,76% Fonte: ANBIMA De acordo com o quadro
abaixo, os fundos da familia IRF-M (Pré-Fixados) operam abaixo do indice de referéncia
(meta atuarial) nos vencimentos para 2022 a 2025. Vencimento Tipo de Fundo de
Investimento Rentabilidade Total ao ano 2022 IRF-M 1 6,99% 2023 IRF-M 7,72% 2025
IRF-M 1+ 8,39% Fonte: ANBIMA Neste cenario, a alocagdo dos recursos estd com o
seguinte indicativo: a) RENDA FIXA: deve estar centrada TITULOS PUBLICOS
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FEDERAIS. Fundos da familia IRF-M estao com taxas de juros medias aproximadas entre

6,99% e 8,39% ao ano. Fundos da familia IRF-M, IRF-M 1+ e IMA-B 5+ capturam taxas
de juro mais elevadas, embutindo maior risco e sujeitos a maiores oscilagées. Com a
expectativa de inflagao elevada para o ano de 2021, a aplicagao em fundos IDKA2 IPCA e
IMA-B 5 deve capturar retornos superiores de capital a médio prazo. Os fundos CDI
(referenciados) e IRF-M1 (hum) propiciam maior estabilidade de retorno, embora em
patamares mais baixos. b) RENDA VARIAVEL (AGOES): o mercado de renda varidvel
apresenta janelas de oportunidades para compras de acdes, desde que efetuadas de
forma ordenada, com estratégias distintas, formando diversificacéo de carteira. Importante
manter posigdo no segmento, pois a taxa de juros SELIC, embora com tendéncia de alta,
mantém a previsdo de patamar proximo a 6,50% até o final do ano. Fundos
Multimercados também surgem cOomo boa alternativa. As expectativas, doravante, ficam
por conta do controle da pandemia e da aceleracao da atividade econémica. C)
EXTERIOR: Aplicagdes no segmento “Exterior” podem funcionar como mecanismo de
diversificagao da carteira, com menor correlacao com o mercado domeéstico. Importante
avaliar as diferentes estratégias dos produtos oferecidos para o correto entendimento dos
mecanismos de geragdo de valor para a carteira de investimentos, inclusive em relagéao
ao comportamento da taxa de cambio. Apds discussao, decidiu-se realizar as seguintes
transacoes: resgates no valor R$ 1.000.000,00 do fundo de investimento IRF-M 1+; e do
valor de R$ 2.000.000,00 do fundo IRF-M, e alocagao do valor R$ 1.500.000,00 para o
fundo IMA-B 5; e R$1.120.000,00 para o fundo IMA-B. Estando os membros de acordo
com a aplicagéo sugerida, e nada mais havendo, foi lavrada a presente ata, que vai

assinada pelos presentes.

Janatiba-MG,08 de julho de 2021.
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